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PRITSHMERITE EKONOMIKE PER VITIN 2023

Ky punim éshté pérgatitur pér té dhéné informacione mbi
zhvillimet makroekonomike né tregjet ndérkombétare mes
viteve 2022-2023 dhe parashikimet apo pritshmérité pér
ekonomité boteérore.

Né punim éshté studiuar rreth perspektivés makroekonomike
té vendeve té zhvilluara dhe atyre né zhvillim e sipér,
parashikimet dhe pritshmérité e rritjes ekonomike sipas
rajoneve, ndeéerprerjet gé mund té ndodhin né tregjet
financiare, normat e interesit dhe inflacionit, ndikimi i
politikave monetare ekspansioniste dhe té shtrénguara,
rritja ose zvogélimi i shpenzimeve publike dhe ekonomia si
njé rezultat i vendimeve té marra nga politikebérésit dhe
aktorét ekonomiké. Baza e kétij punimi éshté té pércjellé
zhvillimet e ekonomisé botérore pér dy vitet e fundit dhe té
tregojé pritshmeérité pér té ardhmen.
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NE VITIN 2023 PRITET TE KETE TKURJE EKONOMIKE

Panvarésisht se gjaté 3 tremujorét té vitit 2022 né Eurozoné&, SHBA
dhe Mbretéri té Bashkuar, ekonomité treguan njé performancé meé té
miré se sa ajo ge pritej, agjencité e vlerésimit té kredisé deklaruan se
presin stagnim né ekonomité kryesore dhe té zhvilluara né vitin 2023.
Rritjet e njépasnjéshme té normave té interesit nga bankat kryesore
gendrore me géllim té uljes sé inflacionit, pérkegésimi i besimit té
konsumatoréve dhe presionet né sektore ky¢ si pasurité e paluajtshme
pritet té vazhdojné deri né fund té vitit 2023. Recesioni pritet ti godet
ekonomité kryesore, duke shkaktuar papunési me té larté dhe tkurrje
té kérkesés né treg. Nga ana tjetér, politikat monetare ekspansioniste
gé synohen té zbatohen pér té parandaluar recesionin né treg nuk
jané shume té zbatueshme sepse mbartin rrezikun e rritjes edhe mé te
madhe té inflacionit. Né ekonomité ku stagnimi dhe inflacioni jané né
nivele té larta, politikat monetare kontraktuese mund té shkaktojné
stagflacion.

Pas rritjes s€ ¢cmimeve, shumica e ekonomive té zhvilluara iu drejtuan
rritjes s€ normave té interesit pér té parandaluar inflacionin, gjé qé coi
né njé lévizje té lehté drejt rrénies sé inflacionit. Megjithaté, duke gené
se kéto politika monetare kontraktuese rritén normat e interesit dhe
kostot e kredisé, ato patén efekte negative né ekonomité reale dhe
shkaktuan probleme likuiditeti pér bizneset. Prandaj, sfida kryesore
me té cilén po pérballen pothuajse té gjitha ekonomité e zhvilluara
gjaté vitit 2023 jané politikat gé duhet té zgjedhin pér té mbajtur
ekonominé né ekuilibér. Né kété rast, éshté e rendesishme ge
politikébérésit té zgjedhin mes pérparésisé sé frenimit té inflacionit
dhe pérparésisé sé zbutjes sé presioneve sociale gé rrjedhin nga rritja
e papunésisé si rezultat i politikave kontraktuese monetare.
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PARASHIKIMET

Treguesit Bazé Makroekonomiké

2021 2022 2023 2021 2022 2023

SHBA 5.9 1.9 0.2 SHBA 7 7 3.6
Kina 8.1 2.8 4 Kina 15 2.5 5.2
Eurozona 5.3 3.3 0.2 Eurozona 5 10.4 7
Japonia 1.7 14 11 Japonia 0.8 3.5 1.5
Gjermania 2.6 18 -0.5 Gjermania 5.7 12.2 41
India 8.7 7 6.2 India 5.7 6.5 5
Anglia 7.5 4.4 -1.2 Anglia 5.4 11.0 4.5
Franca 6.8 2.5 0.7 Franca 3.4 7.1 4.4
Kanada 5 3.5 0.6 Kanada 4.8 6.8 3
Brazili 5 S 0.7 Brazili 10.1 6 5.2
2021 2022 2023 2021 2022 2023
SHBA 54 3.7 4.8 SHBA 0.25 4.5 5
Euroyona 7.7 6.8 7.4 SHBA fitimi 10 vjeqar 1.51 4 4.5
Japonia 2.8 2.7 2.7 Kina 2.95 2.75 2.75
Gjermania 3.6 Sl 3.4 Eurozona 0 2.5 3.5
Anglia 4.5 3.7 5 Japonia -0.1 -0.1 -0.1
Franca 7.9 7.6 7.9 India 4 6.15 6.15
Kanada 7.4 5.3 6.1 Anglia 0.25 3.5 475
Italia $ b 8.3 8.7 Kanada 0.25 4 4
Austria 51 3.7 4.2 Brazili 9.25 13.75 Trfeee
Spanja 14.8 e 13 Korea e Jugut 1 3.25 B
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PRITSHMERITE PER VITIN 2023

Pas goditjes sé zingjiréve té furnizimit té
shkaktuara nga koronavirusi dhe lufta Rusi-
Ukrainé, bota tani po pérballet me njé cikél
mé ortodoks té€ makro rrezigeve té nxitura
nga nxehja globale, norma e inflacionit té
larté, kufizimet e ofertés dhe shtréngimi i
kushteve monetare. Pérderisa gjaté gjithé
vitit 2022, rreziget globale
makroekonomike dhe té kredive vazhduan
té rriten, shtréngimi i kushteve monetare
nxori né pah dobésité né aktive té caktuara
financiare.

Zhvillimet né ekonominé botérore béné qé
né tregun e aksioneve té zhvillohet i
ashtuquajturi “Tregu i Arinjéve”, (Bear
Markets — Bearish Market). Tregu i Arinjéve i
referohet situatés né té cilén né nje treg me
presion té shitjes ¢cmimet bien me 20 pér
gind nga niveli mé i larté né njé periudhé té
caktuar (zakonisht njé vit). Pra, né kété treg
véllimi i shitjeve éshté mé i larté se véllimi i
blerjes.

PARASHIKIMET RRETH SEKTOREVE
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Rritja né véllimin e shitjeve, pagéndrueshméria
ekstreme né tregun e arit né Mbretériné e
Bashkuar, kolapsi i vlerés sé kripto valutave né
tregun e aktiveve dixhitale dhe presionet né
disa tregje udhéheqgése jané té gjitha pér shkak
té tkurrjes sé likuiditetit dhe oreksit pér
rrezikun e investitoréve.

Cmimet globale té patundshmeérive

Sipas hulumtimeve né tregjet kryesore
ekspertét presin gé rritja nominale e gmimit té
banesave té ngadalésohet ose té ulet ndjeshém
gjaté vitit 2023. Ndér 15 tregjet e vlerésuara né
Perspektivén Globale té Hipotekés dhe
Strehimit, Kanadaja, Mbretéria e Bashkuar,
Danimarka dhe Australia jané ndér vendet me
perspektivat mé té uléta, pra me rénie né
¢mimet e patundshmeérive prej 7% deri mé 10%.
Shpejtésia e rritjes s€ normave té interesit si
rezultat i politikave té zbatuara nga bankat
gendrore dhe papunésia e shkaktuar nga
recesioni, pérbéjné bazén e prirjeve negative
né cmimet globale té banesave.

PARASHIKIMET RRETH PERSPEKTIVES SE
SEKTOREVE PER VITIN 2023

:.35:

.Pérkeqésimi i Perspektivés sé Sektorit té Industrisé . Pérkeqgésimi i Perspektivés sé Industrisé

B Neutral
Zhvillimet Pozitive né Sektoré té Ndryshém

" Neutral

Zhvillimet Pozitive né Sektoré té& Ndryshém
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Nuk do te jete njé udhétim i lehté

Pas luftés sé nisur nga ana e Rusisé kundér
Ukrainés dhe goditjeve té forta qé kané
pésuar ekonomité botérore té shkaktuara
nga pandemia, né sipérfage duket se tregjet
po shkojné gradualisht drejt ekuilibrit. Pasi
Kina rihapi tregétiné pas pandemisé, ne
shohim gé ekonomia e saj po rimékémbet
fugishém. Ndérprerjet né zinxhirin e
furnizimit po zgjidhen dhe ndryshimet né
tregjet e energjisé dhe ushgimit té
shkaktuara nga lufta jané pakésuar.
Njékohésisht, shtréngimi i kapitalit monetar
nga shumica e bankave gendrore bén té
mundur qgé disa ekonomi té arrijné
objektivat e tyre té inflacionit.

Sipas parashikimeve té IMF dhe WB, rritja
globale do té arrijé né 2.8 pér qind kété vit
dhe do té rritet né ményré modeste né 3.0
pér qind né vitin 2024. Ndonése me njé
ritém mé té ngadalté se sa ishte parashikuar,
inflacioni global do té bjeré gradualisht.
Prandaj, inflacioni, i cili ishte 8.7 pér qind né
vitin 2022, pritet té bjeré né 7.0 pér qind né
fund té vitit 2023 dhe né 4.9 pér qgind né
vitin  2024. Tkurrja dhe ngadalésimi
ekonomik pritet té ndodhé kryesisht né
ekonomité e zhvilluara. Kjo tkurrje pritet gé
té intensifikohet vecanérisht né Eurozoné
dhe né Mbretériné e Bashkuar. Simbas
analizave té béra nga WB, rritja ekonomike
né kéto rajone do té ulet né 0.7 pér qind dhe
-0.4 pér gind né vitin 2023 dhe té rritet né
1.8 pér qind dhe 2.0 pér qind né vitin 2024.
Né anén tjetér sic na kujton edhe
pagéndrueshméria e fundit e sektorit
bankar né SHBA, tregjet botérore jané ende
mjaft té luhatshme. Inflacioni doli té ishte
shumé mé rezistent se sa ishte parashikuar
disa muaj mé paré.
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Pér shkak té rezistencés sé c¢mimeve,
parashikimi i inflacionit pér fundin e té
njéjtit vit né fillim té vitit 2023 u rrit nga 4.5
pér qgind né 5.1 pér qgind. Ndérkohé qé
politikat  kontraktuese = monetare  té
pérdorura pér parandalimin e inflacionit
pritet té kené njé efekt té drejtpérdrejté né
uljen e inflacionit, kérkesa pér produkte nuk
u ul aq sa pritej, késhtu gé né afat té
shkurtér cmimet mbetén té njejta. Nga ana
tjetér, né tremujorin e paré té vitit 2023,
parashikimet rreth sektorit té€ prodhimit
ashtu edhe ato té inflacionit jané rishikuar
nga ana e FMN dhe WB . Si pérfundim kéto
institucione kané paré mundesiné e rritjes
s€ ¢mimeve pértej pritshmerive té caktuara
né fillim te vitit. Kjo e fundit mund té qoj né
shtréngim té métejshém té politikés
monetare ose té géndrojé e shtrénguar pér
njé periudhé& mé té gjaté kohore.

A duhet té shqetésohemi pér rrezikun e njé
spiraleje té pakontrolluar té tarifave dhe
¢mimeve?

Rritjia e pagave nominale vijon té mbetet
shumé mé pas rritjes sé ¢mimeve, duke
treguar njé rénie té mprehté té pagave reale.
Akoma mé shqgetésuese éshté se shtréngimi i
ashpér i politikave monetare gjaté 12 muajve
té fundit ka filluar té keté pasoja serioze pér
sektorin financiar. Pas njé periudhe té gjaté
me inflacion té wulét dhe normave
jashtézakonisht té uléta té interesit,
shtréngimi i shpejté i politikés monetare vitin
e kaluar shkaktoi humbje té konsiderueshme
né aktivet me té ardhura fikse afatgjata.
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Pagéndrueshmeéria financiare né tregun e arit né Mbretériné e Bashkuar

dhe trazirat e fundit bankare, me falimentimin e disa bankave rajonale né
Shtetet e Bashkuara, tregojné se ka dobési té konsiderueshme si né mes
té bankave ashtu edhe institucioneve financiare jobankare. Krizat
sistematike financiare jané goditje gé prishin funksione té réndésishme
té sistemit financiar, si alokimi i kredive, pagesat dhe vlerésimi i aktiveve,
dhe shkaktojné efekte negative né ekonominé reale. Nése ndodh njé krizé
sistematike financiare, politikat e ndérmarra do té duhet té ripérshtatet
me kujdes dhe né kohé pér té mbrojtur si sistemin financiar ashtu edhe
aktivitetin ekonomik. Ne po hyjmé né njé periudhé té rrezikshme né té
cilén sipas standardeve historike rritja ekonomike po mbetet e ulét dhe
rreziget financiare po rriten. Eshté e domozdoshme gé né kété periudhé
politikébérésit té ndérhyjné né treg pér ti parandaluar krizat e
mundshme. Megjithaté, politika e duhur e veprimit varet nga gjendja e
sistemit financiar. Nga ana tjetér, politika monetare e zbatuar ashtu si¢
éshté aktualisht duhet té fokusohet né uljen e inflacionit.

Ndérsa bankat véshtirésojné huadhénien pér shkak té rritjes sé kostove
té financimit dhe nevojés pér té vepruar me mé shumé kujdes, kjo dukuri
do té ndihmojé edhe né uljen e inflacionit. Njé rol aktiv mund té luajé
edhe politika fiskale mé e shtrénguar. Ulja e shpenzimeve publike do té
zvogeéloj aktivitetin ekonomik, do té mbéshtesé politikén e shtrénguar
monetare dhe do té mundésojé gé normat reale té interesit té kthehen
mé shpejt né nivelet e tyre té uléta natyrore. Pér shkak té cmimeve me té
uléta té mallrave, inflacioni total global pritet té bjeré nga 8.7 pérqind né
2022 né 7.0 pérgind né 2023, megjithése inflacioni bazé (bazé) ka té
ngjaré té bjeré mé ngadalé. Né shumicén e ekonomive té zhvilluara dhe
atyre né zhvillim e sipér, inflacioni nuk do té mund té kthehet né objektiv
para vitit 2025. Sapo normat e inflacionit té kthehen né objektiva,
faktorét mé té thellé strukturoré ka té ngjaré té zbresin normat e
interesit né nivelet e para pandemisé.
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VESHTIRESITE ME TE CILAT MUND TE PERBALLET SISTEMI FINANCIAR  k0S0vO TURKEY CHAMBER OF COMMERCE

VESHTIRESITE ME TE CILAT MUND TE PERBALLET SISTEMI FINANCIAR

Pritet gé pozicionet pérgjithésisht té forta té likuiditetit dhe kapitalit té
bankave té jené né gjendje té thithin efektet negative té shtréngimit té
politikés monetare dhe né menyré fleksibile ti pérshtaten atyre.
Megjithaté, disa institucione financiare me modele biznesi té besueshme
vazhdojné té shohin normat nominale jashtézakonisht té uléta té interesit
té viteve té kaluara dhe jané té papérgatitur ose jo fleksibil pér t'u
pérshtatur me rritjen e shpejté té normave.

Né mesin e marsit té vitit 2023, tregjet financiare u kthyen pérmbys pasi
déshtimet e papritura té dy bankave té specializuara rajonale né Shtetet e
Bashkuara dhe rénia e besimit né bankén e réndésishme globale Credit
Suisse pati eksternalitet negativ né depozituesit dhe investitorét e
bankave duke shtyer aktorét ekonomik té rivlerésojné siguriné e
zotérimeve té tyre dhe largohen nga institucionet dhe investimet e
perceptuara si té rrezikshme.

Pavarésisht pérpjekjeve té forta té politikave pér té mbéshtetur sektorin
bankar dhe pér té lehtésuar tregjet, disa depozitues dhe investitoré jané
béré shumé té ndjeshém ndaj ¢do lajmi teksa pérpigen té dallojné
gjerésiné e dobésive népér banka dhe institucione financiare dhe ndikimin
e tyre té menjehéhershém né tregjet ndérkombétare.

Para luhatjeve té fundit té sektorit financiar, né fillim té vitit 2023 aktiviteti
né ekonominé botérore po shfagte shenja stabilizimi dhe goditjet negative
té vitit té kaluar kishin zbutur efektin e tyre. Pushtimi rus i Ukrainés dhe
lufta e vazhdueshme shkaktuan goditje serioze té& ¢cmimeve té mallrave e
energjisé si dhe ndérprerje té tregtisé, duke cuar né njé riorientim dhe
riorganizim té konsiderueshém té shumé ekonomive. Megjithése kéto
zhvillime penguan rimékémbjen, aktiviteti né shumé ekonomi rezultoi me i
miré se sa pritej né gjysmén e dyté té 2022. Megjithaté, me rritjen e fundit
té pagéndrueshmeérisé sé tregjeve financiare, mjegulla éshté intensifikuar

sérisht né té gjithé perspektivén ekonomike botérore.
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Falimentimi i Bankave

Silvergate Bank ishte njé banké e pérdorur nga kompanité e teknologjisé
dhe kriptove dhe ishte njé nga bankat gé mbante kripto né asetet e saj.
Sinjali se vlera e kriptovalutave do té vazhdon humbjen e vlerés sé tyre
coi né sulm apo atak bankar, duke béré gé banka té falimentonte né njé
kohé shumé té shkurtér. Silicon Valley Bank, nga ana tjetér, ishte njé
banké e madhe e pérdorur nga kompanité e Silicon Valley. Paniku pas
rénies sé Silvergate Bank shtoi zérat se Banka e Sillikon Valley, e cila
pérmbante shumicén e investimeve té projekteve té Silicon Valley,
gjithashtu do té falimentojé. Si rezultat i sulmit bankar, banka u bé e
paafté pér ti paguar paraté e depozités dhe falimentoi. Me 200 miliardé
dollaré aktive pérpara mbylljes, Silicon Valley Bank ishte déshtimi i treté
mé i madh i njé banke né histori.

Asetet e Silicon Valley Bank ishin 200 miliardé dollare, ndérsa depozitat
e bankés ishin rreth 170 miliardé dollaré. Pas panikut té shkaktuar, banka
né fjalé nuk pati mundésiné ti shiste menjéheré asetet gé zotéronte dhe
t'i kthente ato né para likide késhtugé FDIC (Korporata Federale e
Sigurimit té Depozitave) mori bankén. Megjithése FDIC siguroi depozitat
deri né 250,000 dollare, depozitat e Silicon Valley Bank me vleré
250,000 dollaré pérbénin vetém 2.7% té totalit té depozitave. Né total
kishte 150 miliardé dollaré depozita té pasiguruara, pasi 97% e
depozitave té mbetura kishin vleré mbi 250,000 dollaré. Nga ana tjetér,
gindra kompani humbén asetet e tyre sepse shumica e kompanive gé
investuan né Silicon Valley Bank ishin kompani té Silicon Valley. Né
skenarin ku pjesa tjetér e depozitave nuk mund té financohej, aktivitetet
ekonomike té kompanive pa kapital do té ndérpriteshin gjé gé do té
thoshte se gindra njeréz do té mesnin té papune.
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Gjithashtu edhe Signature Bank, i cili ishte njé institucion financiar me
lidhje té thella né industriné e kriptomonedhave dhe me bazé né New
York falimentoi menjéheré pas Sillikon Valley Bank. Sipas ekspertéve
arsyeja kryesore e kétij falimentimi ishte nxitimi pér térhegjen e
depozitave nga banka me frikén se bankés nuk i kané mbeté asete dhe
likuiditet i mjaftueshém pér ti paguar depozitat. Kjo atmosferé e
sulmeve bankare éshté e lidhur ngusht me faktin se né muajt e fundit
industrina e aseteve dixhitale éshté shumé e luhatshme dhe ka marré
njé séré goditjesh té médha. Guvernatorja e Nju Jorkut, Kathy Hochul u
tha gazetaréve se kolapsi i Signature Bank u shkaktua pjesérisht nga
rénia e Silicon Valley Bank, njé tjetér institucion financiar i ndérthurur
me strukturén e industrisé sé teknologjisé.

Nga ana tjetér, né mjedise té tilla si sulme paniku né banka dihet se
investitorét priren té térheqin paraté e tyre nga bankat dhe t'i
investojné né ari. Kjo situaté tregon arsyen e rritjes sé€ ¢cmimit té arit
né kéto periudha. Nderkohé gé vlera e té gjitha aktiveve éshté ulur,
mbi¢cmimi i arit tregon se besimi i investitoréve tek bankat éshté ulur
dhe ata kané prirje mé shumé té investimit né flori.

Né kété rast, brishtésia dhe eksternaliteti negativ i sektorit financiar
mund té rritet, késhtu gé njé pérkegésim i mprehte i kushteve té
financimit mund té dobésojé ekonominé reale dhe ti detyroj bankat
gendrore té rishqyrtojné politikat e tyre. Gjithashtu ndarja né blloge
gjeopolitike mund té rezultojé né humbje masive té prodhimit, duke
pérfshiré efektet e saj né investimet e huaja direkte. Qéndrueshméria
afatmesme e borxhit do té kérkojé konsolidim fiskal né kohén e duhur
dhe, né disa raste edhe ristrukturim té borxhit. Hapat pér té forcuar
bashképunimin shumépalésh mes vendeve, duke pérfshiré forcimin e
rrjetit global té sigurisé financiare, zbutjen e kostove té ndryshimeve
klimatike dhe =zbutjen e efekteve negative té fragmentimit
gjeoekonomik, jané vendimtare né krijimin e njé ekonomie botérore
me té géndrueshme.

10



o E -
PN

| -
\ q’

NS N &
iy

KOSOVA TURKIYE TICARET ODASI
ODA TREGTARE KOSOVARO TURKE
KOSOVO TURKEY CHAMBER OF COMMERCE

Perspektiva Ekonomike Botérore 2023

Parashikimet e rritjes Ekonomike

Ekonomia globale Ekonomité né zhvillim
3.4 e sipér
800 Ekonomité e zhvilluara
2.8 4.2
4.0 3.9
2.7
13 1.4

Parashikimi bazé, duke supozuar se dobésité e fundit té sektorit financiar
jané nén kontroll, éshté se Rritja Globale do té bjeré nga 3.4 pérqgind sa
ishte né vitin 2022 né 2.8 pérqgind né vitin 2023 dhe pastaj nga fundi i vitit
do té rritet ngadalée né 3.0 pérqgind. Kéto vlerésime té béra nga
institucionet ekonomike jané vlerésimet afatmesme mé té uléta gé kané
béré kéto vitet e fundit.

Nése jostabiliteti i sektorit financiar vazhdon té rritet mé tej atéher rritja
globale mund té bjeré né rreth 2.5 pér qind deri né fund té vitit 2023. Kjo e
fundit do té ishte rritja mé e dobét globale gé nga recesioni global né
2001. Sidomos ekonomité e zhvilluara pritet té shohin njé rénie té
ndjeshme nga shifrat mesatare té rritjes prej 2.7 pérqgind sa ishte né vitin
2022 né 1.3 pérqind gjaté vitit 2023.

Pér ekonomité né zhvillim e sipér, vlerésohet se shifra e rritjes, e cila ishte
4.0 né vitin 2022, do té jeté 3.9 deri né fund té vitit 2023 dhe se si rezultat i
politikave ekspansjoniste rritja ekonomike do té arrij né 4.2 né vitin 2024.
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Parashikimet e rritjes ekonomike sipas rajoneve
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Parashikimet e rritjes pér ekonomité e zhvilluara
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Parashikimet e rritjes ekonomike pér vendet e Ballkanit
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KOSOVA

Pavarésisht sfidave té pérjetuara né nivel global, né gjysmeén e paré té
vitit 2023 kushtet makroekonomike né Kosové kané ndjekur njé rrugé
pozitive. Prandaj, ndérkohé gé rritja vazhdon té jeté e géndrueshme,
inflacioni krahasuar me njé vit mé paré po vazhdon té bjeré dhe deficiti i
llogarisé korente ka filluar té& ngushtohet.

Ndérkohé gé té ardhurat fiskale po rriten me ritme té shéndetshme,
zbatimi i programit té investimeve publike po pérshpejtohet dhe
tamponét fiskalé mbeten né nivelet e duhura. Pérkundér kétyre
zhvillimeve pozitive ekonomike né bazé té vendit, tensionet né veri té
Kosovés mund té pengojné investimet e mundshme né vend.
Parashikimet se Kosova éshté njé vend i rrezikshém pér investitorét e
huaj pér shkak té zhvillimeve né veri té vendit mund té bgje gé
investimet me vleré té shtuar té larté té largohen. Né kété rast akterét
ekonomik dhe investimet gé mund té pérshpejtojné shumeé ekonominé
e vendit népérmjet efektit shuméfishues té parasé do té zhduken.

Zhvillimet e fundit né komunat e veriut kané béré gé disa donatoré dhe
partneré té lidhur me BE-né té miratojné masa té pérkohshme dhe té
kthyeshme gé kufizojné bashképunimin ekonomik dhe financiar. Nése
kéto masa vazhdojné né terma afatgjaté, ato mund té pérbéjné pengesé
pér investimet e huaja direkte dhe zhvillimin ekonomik né pérgjithési.

MAQEDONIA VERIORE

Magedonia e Veriut éshté né proces té rimékémbjes ekonomike. Rritja
reale e PBB-sé ishte 2.1% kété vit ndérsa vlerésohet ge do te jete 3.4%
né vitin 2024. Né muajt e fundit, i nxitur nga rénia e ¢cmimeve té
energjisé dhe ushgimeve, si dhe nga shtréngimi i vazhdueshém i
politikés monetare inflacioni ka filluar té bjeré. Cmimet e konsumit
pritet te rriten mesatarisht me 9.2% kete vit dhe me 3.5% né 2024.

15



Perspektiva ekonomike e vendeve ne zhvillim te -
Ballkanit Peréndimor o e e AL

KOSOVO TURKEY CHAMBER OF COMMERCE

Duke gené se rritja e cmimeve té konsumit né vitet e fundit ka ulur
fuginé blerése té familjeve, éshté e kuptueshme gé punonjésit publiké
kérkojné paga mé te larta. Né buxhetin e geverisé gendrore vihet re njé
rritje e niveleve té pagave té barabarta me normén 10% té inflacionit té
parashikuar pér vitin 2023. Rritja e pagave mbi kété norme do té krijojé
njé barré té madhe dhe té pérhershme né buxhet dhe do té sjellé me
vete edhe rrezikun e shkurtimit té shpenzimeve té tjera shtetérore. Nga
ana tjeter, rritjet e méedha té pagave mund té sjellin rrezikun e
shndérrimit té inflacionit té larté té pérkohshém né inflacion té larté té
pérhershém.

Ndérsa reforma e tarifave té bllokut té energjisé elektrike né vitin 2022
eshté njé hap i réndésishém ne drejtimin e duhur, cmimet e energjisé
elektrike pér shumicén e familjeve mbeten té subvencionuara dhe ndér
mé té ulétat né Evropé. Si rezultat, financat publike mbeten té
pambrojtura ndaj rritjes sé kostove té energjisé. Edhe pse rritja e
tarifave té energjisé nuk éshté kurré e lehté, do té jeté e réndésishme té
vazhdohet me reformat e tarifave té energjisé elektrike qé heqin doré
nga subvencionet dhe forcojné efikasitetin e energjisé.

Banka Popullore e Republikés sé Magedonisé sé Veriut (BPRMK)
vazhdon té ndérmarré hapat e nevojshém né politikén monetare
pérmes normave mé té larta té politikés dhe masave té tjera pér té
siguruar gé inflacioni i larté té& mos béhet i pérhershém. Kéto ndryshime
politikash do té ndihmojné né stabilizimin e pritjeve inflacioniste dhe do
té kontribuojné né njé rénie graduale té inflacionit. Mé e réndésishmja,
kéto politika sigurojné gjithashtu gé rezervat ndérkombétare té mbeten
té mjaftueshme, gjé gqé éshté njé faktor shumeé i réndésishém pér té
ruajtur géndrueshmeriné e ekonomisé sé Magedonisé sé Veriut. Sistemi
bankar mbetet likuid, fitimprurés dhe i kapitalizuar né ményré adekuate,
duke i mundésuar atij té absorbojé efektet negative té kushteve mé té
shtrénguara financiare dhe goditjeve té tjera.
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Shqipéria

Ekonomia e Shqipérisé performoi mbi pritshmérité, duke u rritur me
4.8% né vitin 2022 dhe kjo falé kérkesés sé forté té konsumatorit, fluksit
turistik dhe aktiviteteve té ndértimit. Me ritjen e vlerés sé lekut,
deficitet e llogarisé korente dhe fiskale jané ngushtuar ndjeshém.

Rritja ekonomike pritet té ngadalésohet né rreth 3 pér gind pér vitin
2023 pér shkak té rritjes sé ngadalté té partneréve tregtaré, térhegjes
sé mbéshtetjes sé politikave dhe shtréngimit té kushteve financiare.
Edhe pse pas zbatimit té politikes monetare té shtrénguar, niveli i
inflacionit ka filluar té ulet ai vazhdon té mbetet shumé mbi objektivin
e vendosur nga banka gendrore. Reduktimi i métejshém i inflacionit
éshté thelbésor pér mbrojtjen e familjeve vecanérisht té cenueshme.
Prandaj, rritja e normés bazé né muajin mars éshté njé nga hapat e
réndésishém té ndérmarré drejt normalizimit té politikés monetare dhe
uljes sé inflacionit.

Nga ana tjetér, perspektiva ekonomike globale ende mbart njé nivel té
larté pasigurie. Rritja mé e ngadalté se sa pritej e partneréve tregtaré
mund té ndikojé né rrénje té eksporteve dhe rritjes ekonomike té
Shqipérisé. Tregjet e shtrénguara té punés dhe rritjet e médha té
pagave né sektorin publik mund té reflektohet né pagat e sektorit privat
ku kjo do té shkaktonte rritje té€ métutjeshme té inflacionit. Nése
inflacioni vazhdon té jeté mé i géndrueshém se sa pritet atéher do té
duhet té keté rritje t€ normave te interesit edhe pse kjo ka mundési té
pérfundon me tkurrje ekonomike. Né rrastet kur inflacioni ka rritje té
vazhdueshme éshté shumé e réndésishme gé politikat monetare té jené
fleksibile dhe té veprojné sa mé shpejté.

Megjithése sistemi bankar éshté treguar i géndrueshém ndaj goditjeve
té njépasnjéshme, shtréngimi i kushteve financiare mund té nxjer né

pah dobési té reja né ekonominé reale.
i7"
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Né pérgjithési, sistemi bankar ka pozicione té shéndosha kapitali dhe
likuiditeti, por nivelet e larta té kredive me probleme mund té démtojné
kapitalin. Né kété kuadér, pérpjekjet e Bankés sé Shqipérisé pér té rritur
rregullimin dhe mbikéqgyrjen, duke pérfshiré krijimin gradual té
rezervave mé té larta té kapitalit bankar, do té vijojné té mbrojné
sektorin financiar ndaj dobésive.

MaliiZi

Lufta e Rusisé né Ukrainé pati ndikim té madh né ekonominé malazeze.
Ndérsa inflacioni arriti nivele rekord, rusét dhe ukrainasit gé banonin
pérkohésisht dhe pér periudha té shkurta né Mal té Zi mbéshtetén
konsumin, hyrjet valutore dhe rritjen ekonomike té vendit. Megjithaté
pritet gé rritja té ngadalésohet vitin e ardhshém dhe inflacioni té ulet
gradualisht.

Rritja e forté e té ardhurave né ekonomi maskon dobésité themelore
fiskale. Né afat té mesém, éshté e domosdoshme ruajtja e
géndrueshmérisé sé financave publike duke kontrolluar deficitin fiskal
dhe duke ulur borxhin publik. Sektori financiar né pérgjithési ka gené
elastik ndaj turbullirave té shkaktuara nga pandemia, me kapital té forté
dhe buferé likuiditeti né té gjithé sistemin.

Cmimet e larta globale té ushgimeve dhe energjisé kané béré qgé
inflacioni té rritet né nivele rekord prej 17%. Pér shkak té ¢mimeve té
larta té importeve, deficiti i llogarisé korente pritet té rritet kété vit
gjithashtu edhe rritja ekonomike pritet té ulet né vitin 2023.

Inflacioni ka té ngjaré té bjeré né vitin 2023 né varési té shkallés né té
ciléen ¢mimet e importit stabilizohen ose bien, por éshté jetike té
mbahen nén kontroll edhe presionet e pagave. Aktualisht vlerésohet se
inflacioni do té mbetet i larté né rreth 9-10 pér qind.
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Kur shikojmé tregun e punés shohim se rritja e ndjeshme e pjesémarrjes
né fuginé punétore ndihmoi né kthimin e shkallés sé papunésisé né
nivelet e para pandemisé. Rritja e madhe e pagés minimale né fillim té
vitit pati njé ndikim té réndésishém né punésimin formal.

Eshté e domosdoshme qgé deficiti fiskal té merret nén kontroll né vitet e
ardhshme. Financimi i deficiteve té médha fiskale krahas rritjes sé
shlyerjes sé borxhit do té jeté sfidues, vecanérisht né njé mjedis me
norma té larta interesi. Né varési té kushteve aktuale financiare globale,
ritmi i kérkuar i rregullimit financiar mund té duhet té jeté mé i shpejté.
Pér té ruajtur géndrueshmériné e financave publike, shpenzimet e
pafinancuara ose shkurtimet e taksave do té duhet té shmangen.
Pavarésia e bankés gendrore éshté kritike pér besueshmeériné dhe
stabilitetin e sistemit financiar.
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Rritja globale parashikohet té bjeré nga 3,5 pér qind sa ishte né vitin 2022 né
3,0 pér gind gjaté viteve 2023 dhe 2024. Rritja e normave té interesit té
politikés sé bankés gendrore pér té luftuar inflacionin vijon té ushtrojé
presion mbi aktivitetin ekonomik, duke béré gé investimet té mbeten té
kufizuara. Inflacioni total global pritet té bjeré nga 8.7 pérgind né 2022 né 6.8
pérqgind né 2023 dhe 5.2 pérqgind né 2024. Sipas ekonomistéve inflacioni total
(bazé) pritet té bjeré mé gradualisht.

Hapat e fugishém té ndérmarré nga autoritetet pér té kontrolluar
turbulencat né bankat amerikane dhe zvicerane pas miratimit té
marréveshjes sé tavanit té borxhit, e cila pércakton ligjérisht shumén
maksimale gé geveria amerikane mund té marré hua, kané reduktuar rreziget
e trazirave né sektorin financiar. Kjo perspektivé sado pak zbuti pritshmérité
dhe rreziget negative té aktoréve ekonomiké. Megjithaté, pritshmérité pér
rritjen globale mbeten ende negative. Nivelet e inflacionit mund té mbeten
té larta dhe té rriten mé tej si rezultat i goditjeve té papritura gé mund té
ndodhin né tregjet ndérkombétare. Ndér ngjarjet mé té mundshme pér té
shkaktuar kété situaté éshté intensifikimi i luftés né Ukrainé dhe mangésité
né zingjirin e ushgimit té cilat mund té shkaktohen nga pérkegésimi i
kushteve té motit.

Nése marrim parasysh skenarin pozitiv, nése inflacioni bie mé shpejt se sa
pritej, nevoja pér politiké té shtrénguar monetare mund té ulet dhe kérkesa e
brendshme mund té béhet sérish mé elastike.

Si rezultat, prioriteti né shumicén e ekonomive éshté ulja e vazhdueshme e
inflacionit duke siguruar stabilitetin financiar. Prandaj, bankat gendrore
duhet té fokusohen né rivendosjen e stabilitetit té€ ¢cmimeve dhe té forcojné
mbikéqyrjen financiare dhe monitorimin e rrezikut. Nése ndodhin lévizje té
papritshme né treg, vendet duhet té sigurojné likuiditet menjéheré pér té
shmangur mundésiné e rrezikut moral. Gjithashtu, si rezultat i ngjarjeve té
pafavorshme ekonomike duhet té krijohen tamponé fiskalé pérmes
rregulloreve fiskale gqé ofrojné mbéshtetje té synuar pér segmentet mé té
cenueshme té shogérisé . PErmirésimet né anén e ofertés sé ekonomisé do té
lehtésojné konsolidimin fiskal dhe do té ndihmojné né sigurimin e njé

tranzicioni mé té buté té inflacionit drejt niveleve té synuara.
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