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OZET

2024  yih boyunca dunya ekonomisi
iyilesmeye devam etti. Genel olarak, bu yil
kUresel ekonomi istikrarli kaldi, ancak
enflasyon ve jeopolitik gerilimler gibi
zorluklar sGrmeye devam etti.

Kosova ekonomisi ise 2024 yilinin Eylul
aylna kadar %4,6 oraninda bir buylme
kaydetti; bu bluylime tuketim ve
yatirirmlardaki artisla desteklenirken, net
ithalat ekonomik aktiviteyi olumsuz etkiledi.
Yani, 2024 yilinin ilk dokuz ayinda ekonomik
aktivite %4,6 oraninda artis gosterdi; bu
artis, mal ve hizmet ihracatinin %9,6,
yatirimlarin %7,6 ve tiketimin %3,1 oraninda
blUyUmesi sayesinde gerceklesti. Ancak, mal
ve hizmet ithalati %9,2 oraninda artarak
ekonomik aktivite Uzerinde olumsuz bir etki
yaratti.

BQK’'nin dederlendirmeleri, Kosova
ekonomisinin 2024 yili  boyunca %4,3
oraninda buyudugunu gdstermektedir. Bu
bluyUmeye en buyuk katkiyr tuketim,
yatirimlar ve mal ve hizmet ihracati
saglamistir. Ote yandan, mal ve hizmet
ithalati GSYIH bUyUmesi Uzerinde ylksek
dlzeyde olumsuz etki yaratmistir.

2024 yilinin UguUncU cgeyreginde ise tuketici
fiyatlarinda, bir énceki yilin ayni dénemine
kiyasla ortalama %1,3 oraninda bir artis
kaydedilmistir. Enflasyona en fazla katki
saglayan kategoriler ‘Gida ve alkolslz
icecekler ile ‘Alkollt igcecekler ve tutun’
olmustur. Buna karsilik, ‘kisisel tasima
araclarinin kullanimi” kategorisi enflasyon
Uzerinde olumsuz bir etki yaratmaya devam
etmistir.

BQK'nin &ngoruleri, 2025 yilinda genel
enflasyon oraninin yaklasik 9%1,8 olmasini
beklemektedir. Yerel pazarda gida
fiyatlarindaki enflasyonist baskilar,
enflasyonun seyrini belirleyen baslica
faktorlerden biri olmaya devam etmektedir;
bununla birlikte, uluslararasi piyasalarda
gida fiyatlarinda 6ngérulen dusus, enflasyon
oraninin  asaglr yoénltd revize edilmesi
yoénunde baski olusturabilir.

Buna ragmen, enflasyonun seyri buyUk

o6lclde jeopolitik gerilimler, ticaret
kisitlamalari ve iklim kosullari gibi
potansiyel soklardan olumsuz etkilenmeye
devam etmektedir.

2024 yilinda mal ihracati %9,0 oraninda
artarak 941,2 milyon Euro’ya ulasmistir. Bu
artis, ozellikle bazi sektdrlerdeki olumlu
performans sayesinde gerceklesmistir. En
onemli  katkiyl, uluslararasi piyasalarda
metallere olan talebin artmasiyla birlikte
temel metallerin ihracati saglamistir. Bunun
yanl sira, mineral UruUnler ile plastik ve
kauguk drUnlerinin ihracatinda da artis
kaydedilmistir.

Bu yil boyunca ithal edilen mallarin toplam
degeri 6.3 milyar Euro’ya ulasarak yilhk
bazda %7,1 oraninda artis gostermistir. Bu
artisin baslica nedeni i¢ talepteki buyume
olmus, bu da ithal edilen toplam mal
miktarinda %11,9'luk bir artisla yansimistir.
Mal ithalatinda hald baslica kalemler
mineral Urunler, makineler ve ev aletleri ile
gida Urunleri olmaya devam etmektedir.

2024 yihh boyunca Dogrudan Yabanci
Yatirimlar (DYY) buUyuk bir artis gostererek
7.0 milyar Euro degerine ulasmistir. Bununla
birlikte, bazl sektorlerde kayda deger
artislar goézlemlenmistir. En buUyUk artis
gayrimenkul sektérinde kaydedilmistir. Bu
artis, buyUuk olgude emlak fiyatlarindaki
yUkselis ve artan gayrimenkul talebinden
kaynaklanmistir.

Ayrica, DYY'ler finansal faaliyetler
sektorinde —sigortacilik dahil— olumlu bir
edilim gdéstermistir. insaat ve Uretim

sektorlerinde de artis goézlemlenmis olup,
bu durum s6z konusu sektorlerde

cesitlenme ve gelisimi yansitmaktadir.

Gdé¢cmen havaleleri, Kosova ekonomisi icin
onemli bir kaynak olup Uulkedeki tuketimi
desteklemektedir. 2024 yilinda kabul edilen
havalelerin degeri 1.3 milyar Euro’'ya ulasmis
ve bu miktar GSYiH'nin %15,0’'ine tekabul
etmistir.
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Bununla birlikte, havalelerdeki yillik artis hizi yavaslayarak yalnizca %1,5 olmustur; bu oran, 2023
yitlinin ayni dénemindeki %7,2’'lik artisa kiyasla daha dusuktir. BQK ve ASK tarafindan yapilan
degderlendirmelere gbére, 2024 yili boyunca Kosova ekonomisi ekonomik blUylumede ve enflasyon
oraninin yavaslamasinda belirgin iyilesmeler géstermistir.

Ayrica, tuketim, yatirimlar ve mal ile hizmet ihracatinin temel katki saglayicilar olmasiyla birlikte,
Kosova ekonomisinin 2025 yilinda daha da buyUmesi ve enflasyon oraninin %1,8 seviyesinde

olmasi beklenmektedir.

EKONOMIK BUYUME

Kosova ekonomisi, 2024 yili boyunca istikrarh
bir bUyUme gobstermis ve makroekonomik
kosullarda iyilesmeler kaydedilmistir. ASK'nin
degerlendirmelerine gdére, 2024 yilinin Eylul
ayina kadar reel GSYiH %4,6 oraninda artis
gostermistir. Bu bUyUime, bUylUk olgude
tiketim ve yatirrmlardaki artistan
kaynaklanmis, ancak net ihracat ekonomik
aktivite Uzerinde olumsuz etki yaratmistir.
BQK'nin degerlendirmelerine goére ise, 2024 yih
genelinde ekonomi %4,3 oraninda buyumustur.
Bu buUyUumeye en bUyuk katkiyr tuketim,
yatirimlar ve mal ile  hizmet ihracati
saglamistir. Ote yandan, mal ve hizmet ithalati
GSYIH bulyimesini énemli 6lcide olumsuz
etkilemistir.

GSYiH - YILLARA GORE REEL BUYUME ORANI
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2024 yilinin son geyreginde, Kosova ekonomisi
bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %4,0
oraninda buyume kaydetmistir. Bu bUyUme,
agirhikh olarak mal ve hizmet ihracatindaki
artis, yatirimlarin yukselmesi ve tuketimdeki
mutevazi artis sayesinde gerceklesmistir.

Ote yandan, yerel talebin artmasi ve vize
serbestisinin etkisiyle ithalatin yuUkselmesi,
ekonomik aktivite Uzerinde olumsuz bir etki
yaratmistir.

GSYiH - REEL BUYUME ORANI
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2024 yili boyunca tuketim %3,1 oraninda artis
gdstermis olup, bu artis bir dnceki yilin ayni
dénemine kiyasla daha yUksektir. Bu buyUme,
tuketici kredilerindeki artis, ¢alisanlara yapilan
6demeler, gé¢men havaleleri ve kamu
tiketimindeki yukselis gibi finansman
kaynaklarinin artmasiyla mdmkudn olmustur.
Tuketim mallari ithalati %8,6 oraninda artarak
hanehalki harcamalarinda bir yUkselise isaret
etmistir. Yatirimlar ise %7,6 gibi daha yuksek bir
oranda artis gostermistir; bu durum, buyuk
o6lcude kredi hacmindeki artis ve kamu
yatirrmlarindaki yukselisten kaynaklanmaktadir.
Ayrica, sermaye mallari ithalati ve gayrimenkul
sektorindeki dogrudan yabanci yatirimlar da
kayda deger artislar gdéstermistir.

GSYiH BUYUMESINE KATKI SAGLAYAN BASLICA UNSURLAR
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Mal ihracati da %9,6 oraninda artmistir; bu
artis  oOzellikle temel metaller ve mineral
Urdnlerin ihracatindaki yuUkselisten
kaynaklanmaktadir.

Buna ragmen, ithalat seviyesinin ylUksek olmasi
nedeniyle dis ticaret acigi %7,5 oraninda
derinlesmistir. ithalat, mallarda %7.6 ve
hizmetlerde %14,0 oraninda artis géstermistir.

2024  yilinin son ceyreginde ekonomik
aktivitedeki bluyume, cesitli sektorler
tarafindan desteklenmistir. En yuksek bUyUme
kaydeden sektorler
restoran hizmetleri yer almistir; bu sektér %6,3
oraninda buUyUme goOstermistir. Bu artis, yaz
aylarinda diasporanin Ulkeye gelisiyle birlikte
hizmetlere olan talebin artmasindan
kaynaklanmistir.

arasinda otelcilik ve

Ayrica, imalat sanayi %5,3 oraninda bir buyime
kaydederek ihracatin ve yerli Uretimin
glclenmesine katki saglamistir. insaat sektdr(
ise %36 oraninda bUyUumustir; bu buyume,
altyap! projelerine ve konut yatirimlarina bagli
olarak gerceklesmistir. Ticaret sektord 9%3,1
oraninda artis gostermistir; bu da tuketim ve
mal talebindeki artistan kaynaklanmaktadir.
Tarim sektoért ise %2,2 oraninda buyime
kaydetmis, verimliligin artmasi sayesinde gida
guvenligine katki saglamis ve tarimsal Uurun
yardimci
olmustur. Tasimacilik ve depolama sektoért de
%2,0 oraninda bUyUme goOstermistir; bu
bUylme, lojistik hizmetlere olan talebin
artmasindan kaynaklanmistir.

tedarikinin istikrar kazanmasina

Bu sektorlerdeki ekonomik aktivite artisi,
kayith isletme sayisindaki buyUme UGzerinde
onemli bir etki yaratmistir. 2024 yilinin 4.
ceyreginde, 2.953 yeni isletme kaydedilmis
olup, bu sayl 2023'Un ayni c¢eyregine kiyasla
%3,5 oraninda artis gostermistir.

Uretim, tarim, ticaret, insaat ve ulasim
sektorleri en fazla yeni isletmenin kaydedildigi
alanlar olmus ve 2023'Un ayni doénemiyle
karsilastirildiginda belirgin bir artis
yansitmistir. Ote yandan, otelcilik, profesyonel
faaliyetler ve egitim sektorlerinde kaydedilen
yeni isletme sayisi daha dusuk kalmistir.

Diger yandan, kapanan isletme sayisi da %2,7
oraninda artarak 386'ya ulasmistir ve bu da
2023'Un 4. cgeyregine kiyasla bir artisa isaret
etmektedir.

ENFLASYON SEVIYESI

2024 yilinin 4. ceyreginde enflasyon orani
%0,7'ye yavasladi; bu oran, 3. geyrekteki %1,3 ve
2. ceyrekteki %2,4 oranlarina kiyasla dusus
yasamistir. Eylul ayinda enflasyon orani %0,2
olarak gerceklesmis olup, bu seviye Ocak
2021'den bu yana kaydedilen en dusuk orandir.
ASK tarafindan saglanan verilere gére, 2024 yili
boyunca enflasyon oraninin yillik ortalamasi
%1,6 olmustur.

INFLACIONI VJETOR, %
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Enflasyondaki dusus, yakit fiyatlarinin
gerilemesi ve gida disi diger mallarin fiyat artis
hizinin yavaslamasiyla aciklanmaktadir. Ote
yandan, hizmetlerin enflasyona katkisi
neredeyse degismeden kalirken, gidanin katkisi
ise marjinal olarak artis gostermistir.

Toplam Enflasyon
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Sonug¢ olarak, gida, tasimacilik ve enerji
fiyatlarini hari¢ tutan g¢ekirdek enflasyonda da
bir yavaslama gdézlemlenmistir.

Gida fiyatlari yillik bazda %1,2 oraninda artis
gdstermistir; bu, bir onceki ceyrekte
kaydedilen %1,1'e kiyasla hafif bir hizlanmayi
ifade etmektedir. Yad ve yad UrUnleri, sut
Urunleri ve et fiyatlarindaki artis, enflasyondaki
bu hizlanmanin baslica katkl saglayicilari
olmustur. Ancak, bu etkiler buyuk olgude,
gidanin diger alt kategorilerinde fiyat artis
hizinin yavaslamasi ve sebze fiyatlarindaki
dusus ile dengelenmistir.

Akaryakit fiyatlari ise vyillik bazda %6.,4
oraninda dusmus ve bu durum, uluslararasi
piyasalarda akaryakit fiyatlarinin gerilemesini
yansitmaktadir. Ote yandan, elektrik fiyatlari
yilhk bazda %0,6 oraninda artmis ve bu artis,
bir énceki ceyrekte kaydedilen %0,17'lik yillik
dususe kiyasla bir hizlanmayi gdéstermektedir.

Enflasyonist baskilarin hafiflemesi, 2024 yilinin
4. ceyreginde ¢ekirdek enflasyonun %3.,6'dan
%3,3’e yavaslamasinda da kendini gdstermistir.

Bu daralma, o6zellikle restoran hizmetleri,
eglence ve kultlr harcamalari, tibbi Grunler ve
ayakta tedavi hizmetleri ile ev egyalari,

ekipmanlari ve ev bakimi hizmetlerinin fiyat
artis hizinin yavaslamasini yansitmaktadir.
Enflasyonun kaynagi acisindan bakildiginda,
dis enflasyonist hafifledigi
goérulmastir. ithal enflasyonun katkisi, 2024
yilinin 3. ¢ceyredginde %1,9 puandan 4. ceyrekte
%1,0 puana gerilemistir. Bu daralma, buyuk
o6lcude  uluslararasi piyasalarda akaryakit
fiyatlarindaki dususu ve ithal mallarin fiyat
dinamiklerini yansitmaktadir.

Ote yandan, ic enflasyonist baskilar sadece
%0,1 puan azalarak 2024 yilinin 4. ¢ceyreginde
yaklasik %0,4 puan seviyesine gerilemistir.

ithal enflasyondaki disisU belirleyen faktorler,
ithalat fiyat endeksinde IFE de gérilmustir; bu
endeks yillik bazda %0,7 oraninda bir dusus
kaydetmistir.

baskilarin

Ote yandan,
yansitan endekslerde artis gézlemlenmistir. Bu

yurt i¢ci Uretim maliyetlerini
artis o6zellikle Uretici fiyat endeksi UFE ve
insaat maliyet endeksi IME gibi gdéstergelerde
kendini gostermistir.

BQK'nin éngodrilerine goére, 2025 yilinda genel
enflasyon oraninin yaklasitk %1,8 olmasi
beklenmektedir. Yerel pazarda gida
fiyatlarindaki enflasyonist baskilar, enflasyonun

seyrini belirleyen baslica faktorlerden biri
olmaya devam etmektedir. Bununla birlikte,
uluslararasi piyasalarda gida fiyatlarinda
o6ngdrulen dusus, enflasyonun asagi yonlu
revize edilmesi yonunde baski olusturabilir.

Buna ragmen, enflasyonun seyri hala buyuk
olgude jeopolitik gerilimler, ticaret
kisitlamalari  ve iklim kosullari gibi olasi
soklardan olumsuz etkilenmeye devam

etmektedir.

iSTIHDAM VE UCRET SEVIYESI

Kosova Vergi idaresi'nin verilerine gdére, 2024
yilinin GgUncl geyreginde ortalama 399.130 kisi
istihndam edilmistir. Bu sayl, bir onceki yilin
ayni déonemine kiyasla yaklasik %1,7'lik bir artisi
temsil etmektedir (7.024 kisi daha fazla).
istihdama en buyUk katki, %0,54 ile “idari ve
destek hizmet faaliyetleri” kategorisinden
gelmistir.  Bunu, %0,43 ile “Toptan ve
perakende ticaret; motorlu tasitlar  ve
motosikletlerin onarimi” kategorisi takip
etmistir. UclncU sirada ise %0,33 katkl ile
“insaat” sektdrl yer almistir.

BiRiINCIL DUZEYDE iSTIHDAM EDILENLER

istihdam Edilenler Toplam Erkek Kadin Belirsiz

1 |386,118 368,295 222135 142 927 3,233
380,223 372,422 225 144 143,825 3,453

3 |393,266 374 807 226 634 144 569 3,604
4 |398,661 379,541 228,784 146,992 3,765
5 399,472 380,359 229,370 146 941 4,048
6 |402,563 383 241 229 844 148 814 4583
7 | 404,908 385,253 231,135 148,046 5172
8 |399,176 380,780 228 626 146 882 5,272
9 |393,307 374,576 223,926 145,693 4,957
10 | 394,876 375,064 224 043 145,978 5,043
11 | 399,020 377,816 225,202 147,294 5,320
12 |399.175 376,970 224 231 147,226 5,513

2024 yilli aylara gore istihdam
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Kamu Sektori
[ Diger

Kosova Vergi idaresi'nin verilerine gére, 2024
yilinin 3. ceyreginde Ulkedeki ortalama brut
maas yillik bazda %10,8 oraninda artarak 650
Euro’ya ulasmistir. Kamu sektoérinde, ortalama
maas %4,5 oraninda artarak 720 Euro olmustur.
Bu artis, buyuk olgude maas katsayisinin
degerindeki artisa dayanmaktadir; bu katsayi
Bitce Kanunu ile belirlenmektedir. Ozel
sektdrde ise ortalama maas yillik bazda %13,3
oraninda artarak 580 Euro’'ya yukselmistir. Bu
artis, agirhikhi olarak is guUcU piyasasindaki
sikilasmaya atfedilmektedir.

Il Ortalama
Bl Ozel Sektorii

DIS SEKTOR

2024 yilinin 3. ceyreginde mal ticaret acigi, bir
onceki yilin ayni dénemine gdre %7,0 oraninda
artarak 1,4 milyar Euro’ya ulasmistir. Bu artis,
buyUuk olcUde ithalat hacmindeki genislemeyi
yansitmaktadir. ithalat, &zellikle mineral
drdnler, makineler ve islenmis gida
UrUnlerindeki artisin etkisiyle 1,7 milyar Euro
seviyesine yukselmistir.

Ote yandan, ihracat disUk seviyede kalmis ve
yalnizca 247,2 milyon euro olarak
gerceklesmistir. Bu, ithalatin yalnizca %14,6'sini
karsilayarak olumsuz bir dis ticaret dengesi
ortaya koymustur.

ihracatin dlsUk dizeyde olmasi ve ithalata
olan yuksek bagimlilik, ticaret dengesizligini
daha da derinlestirmistir. Bu durum, ihracat
kapasitesini artirma yénundeki sUrekli
zorluklari gézler énlne sererken,

ithalata yonelik yUksek talep
ihtiyaclarin karsilanmasinda
piyasalara olan bagimliligi yansitmaktadir.
2024 yilinda mal ihracati %9,3 oraninda artarak
941,2 milyon Euro’ya ulasmistir.

ise Ulke igi
uluslararasi

MAL iHRACATI, MILYON EURO
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I VYillara Gore ihracat

Bu artis, 6zellikle bazi sektorlerdeki olumlu
performans sayesinde gergeklesmistir. En
onemli kategori olan temel metallerin ihracati
%21,5 oraninda artarak 54,4 milyon Euro'ya
ulasmistir. Bu buyume, uluslararasi piyasalarda
metallere olan talebin artmasindan

kaynaklanmistir.

BASLICA iHRACAT KATEGORILERI, MiLYON EURO
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Sebze Diger Gida, igecek  Plastik ve Mineral Temel
Uriinleri Uriinler ve Tiitiin Kauguk Uriinler Metaller
G4 2023 I G4 2024
Metallerin ardindan, mal ihracatinda artis

mineral UrlUnlerde de gdézlemlenmis olup, bu
kategori 34,3 milyon Euro'ya ulasmistir. Bu
artis, buyuk olgude elektrik enerjisi ihracatina
(28,2 milyon euro) dayanmaktadir.

Plastik ve kauguk uUrunlerinin ihracati ise %0,7
oraninda hafif bir dusus yasamis ve 28,7 milyon
euro seviyesine gerilemistir.
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Bdlge acisindan bakildiginda, Bati Balkanlar
Kosova'nin dis ticaretindeki baslica ortagi
olmaya devam etmektedir; bu bdlge, toplam
ihracatin  %49,5'ini olusturmaktadir. Avrupa
Birligi Ulkeleri ise %31,5'lik bir paya sahiptir.
Ayrica, Kosova'nin ticaret yapisi iyilesmis ve
ihracatin ulastigr Ulke sayisi 2023'GUn 3.
ceyreginde 102 iken, 2024'te 120 Ulkeye kadar
genislemistir.

BASLICA iHRACAT ORTAKLARI

Ll
>
[
3
i

0 50 100 150
Il 2024 M 2023

2024 yih igin baslica ihracat ortaklarimiz;

170 Milyon Euro ile Arnavutluk, 143,9 Milyon
Euro ile Kuzey Makedonya, 100,6 Milyon Euro
ile Almanya, 86,3 Milyon Euro ile isvicre ve 53,2
Milyon Euro ile Sirbistan oldu. Turkiye bu yil
27,5 milyon Euro’'luk toplam ihracat degeriyle
Kosova'nin onuncu ihracat ortagi oldu.

2024 yili boyunca ithal edilen mallarin toplam

degeri 6,3 milyar Euro’ya ulasmistir. Bu, yillik
bazda %7,1 oraninda bir artisi gostermektedir.

ITHALAT, MILYON EURO
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I Villara Gére ithalat

Bu artis, buyuk olgude i¢ talep tarafindan
tesvik edilmistir; bu durum, ithal edilen toplam
mal miktarindaki 9%11,9'luk artisla yansimistir.
Mal ithalatinin baslica kalemleri mineral
Urtnler, makineler ve ev aletleri ile gida
Urdnleri olmaya devam etmektedir.

BASLICA iTHALAT KATEGORILERI, MiLYON EURO
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ithalatin ana kategorilerine gdére yapist, adirlikl
olarak ara mallar tarafindan domine edilmistir;
bu mallar toplam ithalatin %43,8'ini
olusturmaktadir. Tuketim mallari %34,4'lUk
payla ikinci sirada yer alirken, sermaye mallari
ise toplam ithalatin  yalnizca  %11,7'sini
olusturmustur.

PARTNERET KRYESOR TE IMPORTIT

0 200 400 600 800

W 2024 W 2023

Avrupa Birligi tUlkeleri, toplam ithalatin yaklasik
%43,5'ini olusturmaktadir. Bu grupta en buyuk
paya sahip Ulke, %13,9 ile Almanya olmustur.
Turkiye, Kosova’'nin toplam ithalatinin %14,5'ini
karsilayarak onemli bir ticaret ortagi
konumundadir. Turkiye'yi %13,2 ile Cin takip
etmektedir.
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Bolge Uulkelerinden vyapilan ithalat, toplam
ithalatin %12,2'sini olusturmus olup, 2023'Un 4.
ceyregindeki %15,6'lik paya kiyasla bir dusus
kaydedilmistir. Bu gerileme, buUyUk O&lgude
Kuzey Makedonya'dan yapilan ithalattaki
azalmadan kaynaklanmaktadir. &zellikle motor
yagdl ithalati, dnceki yilin ayni dénemine kiyasla
11,4 milyon euro azalmistir.

2024 yihinin 3. ceyreginde hizmetler dengesi
958,4 milyon Euro’'ya ulasarak %9,2 oraninda
bir artis gdstermistir. Bu buyume, birkag
sektdordeki performansla
desteklenmistir.

Hizmet ihracati, yilhhik bazda %11,4 artarak 1,5
milyar Euro’ya ulasmistir. Bu artisin baslica
nedeni, seyahat hizmetlerinin artmasidir; bu
hizmetler 1,3 milyar Euro'ya ulasmis ve
GSYiH'nin  %43,6'sini olusturmustur. Bu
gelisme, buyuk olgide yolcu sayisindaki
artistan etkilenmistir.

Ayrica, bilgisayar hizmetleri ihracati %32,6
oraninda artarak 93,9 milyon Euro’ya ulasmistir.
Diger yandan, diger is hizmetleri de %49,1'lik
onemli bir artisla 70,6 milyon euro seviyesine
cikmistir.

BT (bilisim teknolojileri) ve diger s
hizmetlerinin ihracatindaki bu surekli buyime,
hizmet sektdérindeki donltsimuUn ve ihracatin
gesitlenmesinin 6nemli bir géstergesidir.

olumlu

HAVALELER
Goé¢men havaleleri, Kosova ekonomisi icin
onemli bir kaynak olup, uUlkedeki tuketimi

desteklemektedir.
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2024 yihinin geyreklerine gére Kosova'ya gelen
gégmen havaleleri asagidaki gibi
gerceklesmistir: C1- 281,1 milyon Euro, C2 349,0
milyon Euro, €3- 380,7 milyon Euro, C4- 344,2
milyon Euro. Kosova, en yUksek havale tutarini
2024 yilinin UgUncu ceyregdinde, yani Kosovali
diasporanin tatil i¢cin Ulkeye geldigi yaz
aylarinda almistir.

HAVALELER - KANALLARA GORE DAGILIM
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Buna ragmen, go6¢men havalelerinin  yillik

artisi, 2023'Un ayni dénemindeki %9,9'luk artisa
kiyasla yalnizca %0,8'e gerilemistir. Bu
yavaslama, Kosova diasporasinin yasadigi
Ulkelerde ekonomik belirsizliklerin ve yUksek

enflasyonun devam etmesinden
kaynaklanabilir; bu durum diaspora
mensuplarinin  Kosova'ya para goénderme

kapasitelerini azaltmis olabilir.

Almanya ve isvicre, toplam havalelerin

%56,3'Unu  olusturarak en buyuk havale
kaynaklari olmaya devam etmektedir. Bu iki
Ulkeyi ABD ve diger AB Ulkeleri takip
etmektedir. Banka ve resmi para transferi

kurumlari gibi resmi kanallar Gzerinden yapilan
havaleler %1,3 oraninda artarken, gayri resmi
kanallardan yapilan havalelerde ise %0,5'lik
hafif bir dusus yasanmistir. Resmi kanallar
araciligiyla gerceklesen havalelerdeki
yavaslamis artisin nedeni, vize serbestisinin
Kosovalilarin AB Ulkelerindeki aile uyelerini
daha sik ziyaret etmelerine imkan tanimasi
olabilir.
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Bu durum, havalelerin fiziksel olarak elden
kolaylastirmis, dolayisiyla
miktarinda

teslim edilmesini
resmi olarak bildirilen
dususe yol agcmis olabilir.
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2024 yill boyunca kaydedilen para transferleri
1.3 milyar Euro’ya ulasti. Bu para transferlerinin
en buUyUk kismi %37,5 veya 510,2 milyon Euro
ile Almanya'dan, %18,0 veya 251,6 milyon Euro
ile isvicre'den, %7.4 veya 100,8 milyon Euro ile
ABD'den ve %4,7 veya 61,96 milyon Euro ile
Avusturya'dan yapildi.

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

2024 yili boyunca Dogrudan Yabanci Yatirimlar
(DYY), %1,1 oraninda énemli bir artis gdstererek
847,0 milyon euro degerine ulasmistir.

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR
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Bu onemli artislar bir¢cok sektorde
goézlemlenmistir. En buUyUk bluyume,
gayrimenkul sektérinde gergeklesmis olup
yatirrmlar %245 oraninda artarak 2024'Un
UglunclU c¢eyreginde 190,3 Euro’'ya
ulasmistir.

milyon

[e]0V]

Bu artis buUyUuk o&lgude artan gayrimenkul
fiyatlari  ve gayrimenkule ydnelik talep
artisindan kaynaklanmistir. Ayrica, dogrudan
yabanci yatirimlar (DYY), sigortacihik dahil
finansal faaliyetler ile insaat ve Uretim
sektorlerinde de pozitif bir egilim godstermis
olup, bu durum séz konusu sektorlerdeki
cesitlenme ve gelisimi yansitmaktadir.

FAALIYETLERE GORE DOGRUDAN YABANCI

0.0 YATIRIMLAR (MILYON EURO)
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Finansal ve Sigortacilik Faaliyetleri
Ote yandan, Kosova vyerlesiklerinin diger
Ulkelere yaptiklari dogrudan yatirimlar, 2024
yilinin  GgUncu c¢eyreginde %12,4 oraninda
azalarak 52,7 milyon Euro'ya gerilemistir. Bu

yatirimlarin buUyuk kismi bdélge Ulkelerindeki
gayrimenkul sektérine yoneliktir.

TOPLAM YATIRIMLAR, MILYON EURO

8000

6000
4000
2000

0

2021 2022 2023 2024

I Y1l bazinda kiimiilatif yatinmlar
Milyon Euro

Aralik 2024 itibariyla kumulatif Dogrudan
Yabanci Yatirimlar (DYY), toplam 7 milyar 57
milyon Euro seviyesine ulasmistir. Bu tutarin en
buyltk kismi gayrimenkul sektoérl tarafindan
saglanmistir.
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ULKELERE GORE DYY, MILYON EURO
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Aralik 2024'e kadar Ulkelere gore en buyUk
Kidmulatif Dogrudan Yabanci Yatirimlar sirasiyla:
1,2 milyar Euro ile Almanya, 1,1 milyar Euro ile
isvicre, 542,0 milyon Euro ile ABD, 519,1 milyon
Euro ile Turkiye, 468,3 milyon Euro ile Arnavutluk
ve 338,8 milyon Euro ile Avusturya oldu.

isvicre’den yapilan Dogrudan
Yatirrmlar  (DYY) agirhikh olarak
gayrimenkul sektérine yoéneliktir. Turkiye'den
gelen yatirimlar ise enerji, finans, hizmetler,
Uretim ve lojistik gibi reel sektdrlere yapilmis
olup uUlkenin ekonomik kalkinmasina dogrudan
katkl saglayan yatirimlardir.

Almanya ve
Yabanci

BANKACILIK SEKTORU

2024 yili  Eyldl  ayina kadar bankacilik
sektorunun varhklart 7,97 milyar Euro'ya
ulasarak yillik bazda %11,2 oraninda bir artis
goéstermistir.

Kredi hacmi yillik bazda %15,1 oraninda artmis
olup, bu artis bir énceki yilin ayni dénemine

kiyasla 1.8 yuzde puan daha hizh
gerceklesmistir.
Hanehalkl kredileri belirgin bir hizlanma

sergilerken, finansal olmayan sirketlere verilen
krediler gecen yilki benzer hizda artmaya
devam etmistir.

TOPLAM KREDI STOGU, YILLIK DEGISIM
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sirketler

Her ne kadar kredi yapisi hala finansal olmayan
sirketlere verilen krediler tarafindan domine
edilse de (bankacilik sektdérUndeki
kredi stokunun 9%58,7'si),
krediler daha hizli bir gostererek pazar payini
kademeli olarak artirmaktadir.

Bu egilim, o6zellikle uzun vadeli hanehalki
kredilerinin genislemesinden kaynaklanmakta
olup, artan alimi sermaye
yatirimlari i¢in kredi talebini yansitmaktadir.

toplam
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Ayni zamanda, finansal olmayan sirketlere

verilen kredilerin vade yapisi gegen yila kiyasla
degismeden kalmis ve bu durum, bu
segmentin finansman modellerinde istikrarin
korundugunu gostermektedir.



)% KOSOVA TORKIYE TICARET ODASI
- | ODATREGTARE KOSOVARO TURKE
g KOSOVO0 TURKEY CHAMBER OF COMMERCE

Hanehalki segmentinde kredi stoku yillik
bazda hizlanarak %20,8 oraninda artmis, bu
oran bir 6nceki yilin %17,3 seviyesinin Uzerinde
gergeklesmistir.

Hacimdeki bu artisa paralel olarak, kredi vade
yapisinda da kademeli bir degdisim yasanmistir.
Bu durum, daha uzun vadeli ve daha yuksek
tutarli kredilere ydnelik bir kayma oldugunu

gostermektedir.

TOPLAM MEVDUAT STOGU

likidite

bankalarin
amaclyla
cezbetmek icin

Bu durum,
karsilamak
sahiplerini
avantajh
olarak ortaya ¢ikmistir.

2024 yilinin UgUnclU ¢eyreginde, tipkl gegen
yilin ayni déneminde oldugdu gibi, mevduatlar
bankacilik sektérGnin toplam yukumluluk ve
6z sermayesinin %81,7'sini olusturmustur.

ihtiyacin
kurumsal mevduat
sundudgu daha

faiz orani tekliflerinin bir sonucu

KREDI VE MEVDUAT FAIZ ORANLARI
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Bankacilik sektdérindeki mevduatlarin toplam
degeri 6,51 milyar Euro’ya ulasmis ve yilhk
bazda %11,2 oraninda artis kaydetmistir. Bu
oran, bir énceki yil kaydedilen %11,3’Iuk artisla
neredeyse ayni seviyededir.Bu ddéneme 6zgu
mevsimsellik ile uyumlu olarak, mevduatlar bu
yilin 6nceki geyreklerine kiyasla daha yUksek
bir artis gdstermistir. Boylece, yilin ilk yarisinda
gozlemlenen yillik bUyUmede yavaslama
egilimi tersine donmustur.

Hanehalki mevduatlari, toplam mevduat
portféoyunin yaklasik %64,5'ini olusturmakta
olup, yilhk bazda blUylume orani %9,0'dan
%8,0'e hafifce yavaslamistir.

Benzer sekilde, finansal olmayan sirketlerin
mevduatlari da yillik bazda %14,9'dan %14,4'e
dlserek daha 1limli bir artis gostermistir.

Ote yandan, kamu sirketlerinin mevduatlari
belirgin bir hizlanma sergileyerek, gegcen yilin
ayni déneminde yalnizca %1,4 olan buyumeden
bu yil %51,6'ya yukselmistir.

Bu gelisme, ©o6zellikle enerji sektoérd gibi
alanlardan gelen buUylUk mevduat sahiplerinin
etkisiyle gerceklesmis ve bu kategoriye énemli
o6lcltde katki saglamistir.

Avrupa Merkez Bankasi'nin para politikasini
gevsetmesi ve enflasyonist baskilarin azalmasi,
yurt i¢ci bankacilik sektdédrinde faiz baskisinin
hafiflemesine ve degisken faizli kredi payindaki

artis egiliminin durmasina katkida
bulunmustur.
Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz oranlarini

dustrmesi, hem hanehalki hem de finansal
olmayan sirketler segmentlerinde kredi faiz
oranlarinin dusmesine yol agmistir. 2024 yilinin
Eylul ayinda kredi faiz orani, bir dnceki yilki
%6,5 seviyesinden %6,1'e gerilemistir.

Ote yandan, bankalar arasi ylUksek rekabet,
mevduatlari cekmek icin
oranlarinin artmasina neden olmustur.
Mevduat faiz orani, bir dnceki yil %2,4 iken,
2024’te %2,9'a yukselmistir. Bu oran, soz
konusu raporlama dénemi i¢in son on yilin en
yuksek mevduat faizi olarak kaydedilmistir.
Kredilerdeki faiz dismesi ve
mevduat faizlerinin yukselmesi sonucunda,
kredi-mevduat faiz marji  daralmis; 2023
Eylil'Gnde 4,1 yUzde puan olan bu fark, 2024
Eylul’inde 3,2 ylzde puana gerilemistir.

sunulan faiz

oranlarinin
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2025 YILI EKONOMIK BEKLENTILERI

-Uluslalari Piyasalarda gergeklesen enflasyonist baskilara ragmen, olumlu hizmet ihracati
performansi ve ylksek 6zel tiketimin destegiyle reel GSYiH blylUmesi 2024 yili boyunca yUzde
4,5'e ulastl.

-Hizmet ihracatindaki olumlu seyrin devam etmesi, beseri sermayeye yatirim oraninin arttirilmasi
ve aktif olmayan kadinlarin isglcu piyasasina daha fazla dahil edilmesi durumunda Dunya
Bankasi, Kosova'nin ylUzde 4,0 ile 2025 yilinda Sirbistan’dan sonra bdlgedeki en bUylk ekonomik
blUyUmeye sahip olan Ulke konumunda olabilecegi éngdruldu.

-BQK tahminlerine goére enflasyon yavaslama egilimini strdurerek 2023 yilinda ylUzde 5 olan
seviyesinden, 2024 yilinda yluzde 1,6'ya geriledi. Bu gerileme yluzde 3.0 olan yil basi enflasyon
beklentisinin altina dustu.

BQK, 2025 yillinda enflasyonun yuzde 1.8 olacagini 6ngdruyor ancak Kosova'nin ithalata olan
yUksek bagimlhilidi, Glkeyi uluslararasi fiyat dalgalanmalarina maruz birakmaya devam edebilir.
Ticaret Savaslari, ABD ve Avrupa'da konusulan resesyon beklentileri ve diger belirsizlikler
ekonomik blUyumeyi olumsuz yénde etkileyebilir.

-Ticaret Savaslari, d6zelikle Kosova gibi disariya badimli olan Ulkeler icin, ithalat Maliyetlerinin
Artmasli, Tedarik Zinciri Aksamalari, ihracat Uzerindeki Baskilar ve yatirim kanallarinda yasanan
belirsizliklerden dolayli olumsuz sonuglar yaratir.

-Sonuc¢ olarak, 2025 yili i¢cin Kosova ekonomisi olumlu bir blyime trendi godsterse de, yapisal
reformlarin hayata gecirilmesi ve mevcut piyasa zorluklarin asilmasi, sturdurulebilir kalkinma igin
kritik &neme sahip.

KOSOVA TICARET SAVASLARINDAN NASIL ETKILENEBILIR?

1. ithalat Maliyetlerinin Artisi

Kosova, temel Grunlerde ithalata blylk 6l¢cide bagimhdir:

- Gida, enerji, makineler, elektronik UrUnler ve insaat malzemeleri gibi kalemlerde yUuksek oranda
disa bagimlilik s6z konusudur.

BuUyuk ekonomiler arasinda yasanabilecek ticaret savaslari ve bunun sonucu olarak kuUresel
tedarik zincirlerinde yasanacak aksakliklar, Kosova'nin bu Urunleri daha yuksek fiyatlarla temin
etmesine neden olabilir.

- Bu durum, enflasyonu artirir ve vatandaslarin satin alma glcunu dusurar.

2. Tedarik Zincirlerindeki Kesintiler

Kosova'nin ABD veya Cin gibi bluyuk aktdrlerle dogrudan yogun ihracat iliskileri olmasa da,
Cin'den yapilan yUksek oranli ithalat ve bir¢cok Urinin hammadde olarak kullanilmasi, bu tur
aksakliklardan etkilenmesine yol agabilir. Ayrica:
- Kosova, en buyuk ticaret ortagi olan Avrupa Birligi araciligiyla dolayli bigimde etkilenebilir.
- AB'nin tedarik zincirlerinin zarar gérmesi durumunda, Kosova'ya gelen Urlnlerde gecikmeler ve
maliyet artislari yasanabilir.
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3. ihracat Uzerindeki Baskilar

-Kosova'nin ihracati sinirli olsa da, mevcut Urunler — tarim Uurunleri, bazi tekstil ve enduUstriyel
UrUnler — kUresel talebin dismesi durumunda satisi daha zor hale gelebilir:

- Ticaret savaslari genellikle kiresel ekonomik yavaslamaya yol agar.

- Bu da Avrupa ve diger pazarlarda tuketimin ve ithalat talebinin azalmasina neden olur = Kosova
urunlerine olan talep duser.

4, Déviz ve Yatirimlar Uzerindeki Etkiler

- Kosova Euro para birimini kulanmasina ragmen ekonomik olarak disa bagimli bir Glkedir. Ticaret
savaslari donemlerinde yatirimcilar daha glvenli piyasalara yonelir.

- Bu durum, Kosova'ya yapilan dogrudan yabanci yatirrmlarin azalmasina neden olabilir.

- Ayni zamanda, uluslararasi yardimlar ya da kredi mekanizmalarina erisim zorlasabilir.

Kosova bu durumdan fayda saglayabilir mi?

Evet, ancak bu faydalar sinirhdir:

- AB ulkeleri, Cin gibi buyuk Ureticilere olan bagimliliklarini azaltmak isterse, Kosova'daki kucuk
Ureticiler bu talepten kUgUk bir pay almaya calisabilir.

- Yerli Gretimin tesvik edilmesi durumunda, i¢ pazara ydnelik gida ve temel tuketim Urunlerine
yoénelim artabilir.

Ancak bu firsatlardan gercek anlamda yararlanmak igin:

— Altyapi gelisimi,

— Uretim kapasitelerinin artirilmasi,

— Yatirimlarin desteklenmesi

gibi alanlarda ciddi bir kalkinma sUreci gereklidir.

*Bu dederlendirme raporunda kullanilan veriler farkli kurumlardan alinmistir.
Kaynak : ASK (Kosova istatistik Ajansi), BQK (Kosova Merkez Bankasi), ATK (Kosova Vergi Dairesi),
MFEPT (Maliye, Calisma ve Transferler Bakanligir) ve WB (Dunya Bankasi).
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